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KAPITEL 1

Ska vi låta jorden gå under?

Jag hoppas att den här boken blir startskottet för vanliga människor att påverka världens viktigaste frågor genom att välja rätt sparande utifrån sina egna åsikter.

När jag började hos Aktiespararna frågade vår egen tidning vilken aktie jag skulle rekommendera. Chansen att välja fel är stor. En skicklig kapitalförvaltare har rätt sex gånger av tio, en dålig fyra gånger. Och nu skulle jag välja en aktie.

Det här var 2012 och jag valde Nibe, ett bolag jag förstod vad de gjorde. De gör så att vi blir mindre fossilbränsleberoende och får oss att spara energi genom våra bergvärmepumpar. I min egen källare står en bergvärmepump som ersatt en elpanna, som i sin tur ersatt en oljepanna. Pumpen sänkte våra energikostnader och minskade vårt koldioxidutsläpp, speciellt jämfört med oljepannan. Till det kom en låg värdering av aktien och en gnetkultur baserad på långsiktighet som ett klassiskt svenskt industriföretag. Det visade sig vara ett bra val. Aktien ökade i värde med 211 procent på tre år och jag blev lite rikare på en hållbar investering.

De svenskar som genom sina pensionsfonder investerat i BP och Volkswagen är inte lika lyckliga. BP:s aktie rasade med 50 procent månaderna efter miljökatastrofen i Mexikanska golfen där ofattbara 800 miljoner liter råolja förpestade hav, fiske och stränder. Volkswagens aktie rasade med hälften efter att avgasfusket avslöjades hösten 2015. Blivande svenska pensionärer blev hundratals miljoner kronor fattigare i och med att deras pensionspengar i AP-fonder, försäkringsbolag och fonder var investerade i bland annat dessa två bolag. Vem sa att hållbarhet inte är viktigt?

De få svenskar som köpte aktier i elbilsföretaget Tesla för några år sedan har sett aktien mångdubblas i värde. Här hade en visionär entreprenör lyckats skapa en bil som alla vill ha i en traditionstyngd industri som tidigare varit byggd bara på förbränning av fossila bränslen.

Långt före dessa händelser hade jag planer på att skriva den här boken. Hur ska jag spara hållbart till pensionen? Varför ska ett fondbolag alltid bestämma min etiska profil? Jag kan ju göra det själv.

Om vi som konsumenter väljer miljösmarta och sunda produkter borde vi väl kunna göra samma sak med våra placeringar? Själv köper jag bara vatten-, sol- och vindel, cyklar eller åker kommunalt till jobbet, åker oftast tåg istället för flyg i Sverige, äter ekologiskt, läser tidningar huvudsakligen digitalt, röker eller spelar inte. Å andra sidan har jag en veteranbil utan katalysator, har en urgammal bensingräsklippare, flyger utomlands alldeles för mycket, äter gärna rött kött ibland, dricker goda viner och dessutom äger jag en Audi med avgasmanipulerad motor. Varför skulle jag inte kunna placera på samma sätt som jag försöker konsumera?

AP-fonderna anses vara föregångare bland andra stora kapitalförvaltare. Redan 2009 mätte Andra AP-fonden sitt koldioxidavtryck och några år senare började Fjärde AP-fonden medvetet reducera sin exponering. Men även om AP-fonderna, tillsammans med några andra fonder, är mycket viktiga är det som en droppe i havet. Bara 7 procent av världens institutionella förvaltare har mätt sitt koldioxidavtryck, bara 1,4 procent har reducerat sitt avtryck i portföljen och bara 2 procent har planer inför nästa år.

Därför tror jag att den här boken är viktig. Jag tror inte på ett mellanled eller en förmyndare mellan sparare och företag. Jag tror att kraften är mycket större om tusen eller hundratusen människor påverkar enskilda bolag direkt än om välavlönade tjänstemän på stora fonder sitter i hemliga möten med företagets direktörer. Jag tror mer på direkta och öppna dialoger än hemliga förhandlingar bakom lyckta dörrar.

Vad som är hållbart är en personlig fråga. Den här boken hjälper dig att hitta dina värderingar och hur du kan placera därefter. Jag hoppas kunna inspirera alla läsare, vanliga människor, att påverka världens viktigaste frågor genom att välja rätt och påverka bolag.

Jag vill lägga till att det är naivt att tro att investerares beteende på egen hand ska göra världen bättre. Politiker har en oerhört viktig roll för att internalisera kostnader som förut tagits av andra. Utsläppshandelssystem, miljökrav men framför allt skatter är de viktigaste instrumenten för att företag och konsumenter ska styras åt rätt håll när det gäller resursutnyttjande. Sverige har varit skickligt på att minska fossilberoendet med hjälp av höga skatter. I framtiden måste hela biosystem skyddas på samma sätt.

Lika besviken som jag var efter klimatmötet i Köpenhamn 2010, då i stort sett inget hände, lika glad var jag efter klimatmötet i Paris i början av december 2015. 193 länder skrev på ett avtal om att minska växthusgaserna, och även om avtalstexten på sina ställen är urvattnad lär avtalet hamna i historieböckerna av två anledningar: dels för att mänskligheten nu började göra något åt ett självförvållat problem och dels för att synen på hållbara placeringar förändrades.

Äldre män, ny värld

Alltför länge har en majoritet inom finansindustrin velat hålla placeringar separerade från hållbarhetsfrågor. Under de senaste decennierna har dock mycket hänt. Många fonder och försäkringsbolag har numera analytiker och finansförvaltare, men intrycket är att de bara skrapar på ytan kring dessa frågor. Dessutom är det omöjligt att förstå vad de gör, för en stor del av deras arbete är hemligt.

Numera är de flesta överens om att bolag som inte har kontroll på sina egna processer kring de viktigaste hållbarhetsfrågorna löper stor risk att förstöra stora värden. Det gäller miljöfrågor och mänskliga rättigheter, men också hur företag styrs.

Detta innebär både risker och möjligheter. Alltför tydligt har risksidan illustrerats: av miljökatastrofer i Bhopal i Indien (Dow Chemical, över 2 000 människor dog efter gasutsläpp), Brasilien (Vale, gruvdamm brast), Tepco (ägde de nu förstörda kärnkraftverken i Fukushima), Volkswagen (Dieselgate), BP (Mexikanska golfen). Dessa företag har inte bara förstört miljön och människors försörjning utan också reducerat människors sparpengar. Att inte ha koll på dessa risker är helt enkelt inte bra kapitalförvaltning.

Å andra sidan innebär placeringar i bolag som är rätt positionerade en enorm möjlighet. Vem hade trott att en elbilsproducent som Tesla skulle vara mer värd än Renault efter några års verksamhet? Trodde någon för ett par decennier sedan att den danska tillverkaren av vindmöllor, Vestas, skulle ha ett börsvärde på 100 miljarder kronor idag?

Att hållbarhet är en bra affär bygger helt enkelt på rationella ekonomiska samband. Genom att gamla industrier får betala för vad de ställer till med blir affärerna sämre medan de som utvecklar nya teknologier och system helt enkelt gör bättre affärer.

Dessvärre lever alltför många äldre män – i min egen ålder, rentav – kvar i gamla föreställningar som utgår från att mänsklighetens resurser är oändliga och att inte så mycket hänsyn till hållbarhet måste tas.

Björn Wahlroos är inte bara styrelseordförande för Nordea utan också en skicklig nationalekonom som i alla lägen försvarar en ultraliberal marknadsekonomi. Han står för den gamla sortens syn på placeringar och hållbarhet i sin bok, De tio sämsta ekonomiska teorierna, utgiven av Albert Bonnier Förlag 2015, där han jämför de som investerar ansvarsfullt med de som väljer den långsamtgående högerfilen på motorvägen. Precis som högerfilen går lite långsammare förlorar de som placerar ansvarsfullt lite grand varje år på sin placeringsfilosofi, menar han.

Hans syn på hållbara investeringar är för mig väldigt gammeldags. Den bygger på att det finns oändliga resurser och att företag och placerare inte har något eget ansvar. Jag tror mycket väl att förlorarna som placerare ligger i ytterfilen och vinnarna i innerfilen. Hållbarhet kommer i framtiden inte kosta något i form av lägre avkastning – det kommer att öka avkastningen, är min övertygelse.

Aktiespararna har aldrig haft någon utmejslad strategi när det gäller hållbarhetsfrågor. Lite förenklat kan sägas att Aktiespararna litar på att bra företag sköter sig i största allmänhet och där ingår de viktigaste hållbarhetsfrågorna. Aktiespararna kan naturligtvis behålla den linjen men 2015 känns den väldigt omodern. Åsikterna i den här boken är visserligen mina egna men jag hoppas att de kan leda till diskussion också inom Aktiespararna.

Lös din privatekonomi på 20 sekunder

Alla som jobbar idag sparar i aktier, ofta medvetet men ibland omedvetet. Tjänstepensionen placeras i aktier och det gör också huvuddelen av pengarna i premiepensionen. Dessutom är alla svenskar ”delägare” i fem AP-fonder.

Finansbranschen gör allt för att sparande i aktier ska framstå som krångligt. De har inget emot att du som kund känner dig osäker, eftersom de kan utnyttja din osäkerhet till att sälja på dig fler och krångligare produkter som de tjänar på.

Men sanningen är att jag kan lösa dina sparproblem på 20 sekunder. Så här lyder råden som räcker för 85 procent av Sveriges befolkning: Gör inga val alls i premie- och tjänstepensionen och placera dina privata pengar i fem svenska investmentbolag. Du får en bra förvaltning med låga kostnader, placeringar med en hållbarhet som är betryggande och du kan sova gott om natten.

Bland investmentbolagen kan du välja till exempel Investor, Industrivärden, Ratos, Melker Schörling eller Investment AB Latour. Inget av dessa bolag får några pris i hållbarhetstävlingar men några sticker ut som bra alternativ. Investor adresserar hållbarhet tydligt och är mitt första val. Industrivärden kommer med bara för att de kan bli så oändligt mycket bättre, Ratos kan väl snart inte gå så mycket sämre, Melker Schörling och Investment AB Latour har skapat globala företag i en imponerande takt och flera av portföljbolagen gör ett hyfsat jobb när det gäller hållbarhet.

Det enda du behöver göra är alltså att regelbundet spara i fem investmentbolag och inte välja i premie- och tjänstepensionen. Det blir både säkert och hyfsat hållbart.

Orkar du inte läsa längre kan du alltså sluta här. Vill du lära dig mer om hur du kan bli ännu smartare när det gäller investeringar och hållbarhet bör du fortsätta. Det gäller ju trots allt jordens framtid, dina egna värderingar och vad du kan påverka.

Bli rik på hållbarhet

Det här är en bok för dig som vill göra skillnad, för dig som vill tänka själv och investera smart för framtiden.

Boken är avsedd att tjäna som hjälp till självhjälp, att väcka tankar och ge praktiska tips och råd om hur man kan gå tillväga. Den vill också hjälpa till att skapa ett engagemang och en diskussion om hur man med hållbara investeringar kan bli ännu framgångsrikare som sparare i aktier, fonder och pension.

Projektet ”Bli rik på hållbarhet” är ett försök att diskutera frågan utifrån senast kända fakta och forskning. Målet är att bygga en modell för att du ska kunna ta bättre sparbeslut. Du ska kunna göra hållbara val i din egen utformning av portföljer. Hållbarhetsfonderna kan inte motsvara var och ens etiska förhållningssätt – snarare har de blivit ytterligare ett sätt för fondindustrin att ta betalt för indexnära förvaltning. Hållbarhetsfonder är något dyrare än aktiva fonder som i snitt tar cirka 1,4 procent i avgift.

Tanken är att ge var och en hjälpmedel att själv bygga sin hållbara portfölj. Fördelen för dig som sparare är att du slipper fondavgiften på cirka 1,5 procent per år, att du får en skräddarsydd portfölj efter dina egna etiska värderingar och på köpet lär du dig mycket om företag, världen och dig själv. Urvalet av aktier har gjorts i enlighet med Aktiespararnas gyllene regler med tillägg för kriterier för hållbarhet. I de sparformer där man inte kan köpa aktier direkt (tjänstepensionen och premiepensionen) berättar jag hur du kan välja rätt hållbar fond och livbolag.

Du blir kort sagt rik på hållbarhet. Men min avsikt är inte att skriva någon på näsan hur den ska investera, det gör redan fonderna. Här får istället läsaren själv chansen att utforma ett ansvarsfullt och hållbart ägande som bygger på egna värderingar och etiska överväganden.

På hemsidan blirikpahallbarhet.se finns ett aktuellt länkbibliotek som snabbt ger tillgång till de senast uppdaterade rapporterna om hållbarhet och investeringar.

Se upp för ”rådgivare”

Att försäljare får provision på något de säljer är väl inget konstigt, men på finansmarknaden kallas säljarna rådgivare, något som är extremt missvisande. Rådgivare dyker upp på bankkontoret, på jobbet i form av försäkringsförmedlare och de värsta ringer hem till dig för att bjuda in till kundmöten med vin, mat eller bio.

Sannolikheten att en rådgivare ger de bästa råden är liten. De lever nämligen på kickbacks eller provisioner. De har alltså ett intresse av att sälja de produkter som ger dem mest provision, inte de som är bäst för kunden. Och någon detaljerad kunskap om hållbarhet har de i allmänhet inte.

De som har varit på ett bjudmöte hos en rådgivare, som ofta handlar om sparande i premie-, tjänste- och privatpension samt försäkringar för sjukdom och efterlevande, blir ofta förvirrade. Det är mycket information på en gång, och rådgivaren har ett stort övertag. Du har kanske fått tio konkreta råd, det känns som sju–åtta är bra och två–tre är dåliga. Problemet är att du inte vet vilka råd som var bra och vilka som var dåliga. Du känner dig lurad, men du vet inte varför.

Du kanske kommer hem med en aktieindexobligation eller någon annan strukturerad produkt som är konstruerad för att banken, inte du, garanterat ska tjäna pengar.

Vanligt är också en lättare form av utpressning mot bolånekunder. Du får rabatt på ditt bolån om du köper fonder av samma bank – ett vanligt trick för att banken ska tjäna mer pengar på kunden.

Några råd om att köpa aktier direkt lär du aldrig få från en rådgivare på en bank, ett försäkringsbolag eller av en försäkringsförmedlare. Det är den billigaste sparformen och den tjänar de inga pengar på, alltså nämns det inte ens som ett alternativ.

Mitt råd är att du själv lär dig mer – läs den här boken till att börja med. Aktiespararna har kurser i alla typer av sparande. Det andra rådet är att fråga någon du känner som du har förtroende för när det gäller sparande. Det tredje rådet är att hitta någon av de få riktiga sparrådgivare som tar betalt per timme istället för att få provisioner. Det finns ett antal i Sverige, även om de är få. Linder & Partners i Stockholm är en sådan firma. Än så länge finns inga rådgivare för privatpersoner som adresserar frågor om etik och hållbarhet. Den här boken kanske kan bli en början för den intresserade.

Så här är boken upplagd

I kapitel 2 tecknas en bakgrund om hur hållbarhetsfrågor gått från att vara välgörenhet till att nu vara en förutsättning för bra affärer.

I kapitel 3 beskrivs hur professionella fondförvaltare arbetar med hållbarhet och placeringar.

I kapitel 4 ställs frågor om en fond kan vara hållbar för alla.

I kapitel 5 skapar du din egen hållbarhetsprofil.

I kapitel 6 beskrivs affärsmöjligheter som skapats tack vare krav på hållbarhet.

I kapitel 7 beskrivs hur du kan påverka bolagen själv.

I kapitel 8 bygger du din egen hållbara aktieportfölj.

I kapitel 9 visar jag hur min hållbara aktieportfölj ser ut.

I kapitel 10 hjälper jag dig att välja rätt fond och pensionsbolag.

I kapitel 11 väljer vi rätt hållbart livbolag.

I sista kapitlet sammanfattar vi alla stegen i ditt hållbara sparande.
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